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La actividad econdmica sigue creciendo a tasas importantes e incluso ya

supero los niveles pre COVID-19
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Fuente: BCRP, INEI.
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Larecuperacion de la actividad economica de Peru ha sido una de las
mas rapidas a nivel de los paises de laregion

indices desestacionalizados de actividad econdmica
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La rapida recuperacion de la inversion privada y publica han sido
fundamentales para darle soporte a la economia
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El mercado laboral se ha ido recuperando de forma progresiva

Empleo a nivel nacional? Empleo en Lima Metropolitana
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1/ Poblacién Econémicamente Activa.
Fuente: INEI. - 7




Los indicadores adelantados de actividad econdmica contindan
creciendo por encima de los niveles pre pandemia

Produccioén de electricidad?
(Var. % anual)
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1/ Informacion al 27 de octubre.2/ Al 27 de octubre. 3/ En valores CIF.
Fuente: COES, BCRP, Plataforma de Sunat.
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Los indicadores sanitarios muestran importantes avances

Tasa de positividad de pruebas totales? Evolucion acumulativa de dosis
(Porcentaje, promedio movil 7 dias) administradas y recibidas contra la COVID?
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1/ Actualizado al 27 de octubre de 2021. 2/ Actualizado al 25 de octubre.
Fuente: Minsa.




El proceso de vacunacidon continta dinamico

Avance de vacunacion Avance de vacunacién por grupo de edades?

A la fecha, mas de 34 millones de dosis han sido
aplicadas a nivel nacional

Mas de 50% de la poblacion total objetivo (27,4
millones de personas) han sido vacunados con las dos
dosis.

Mas de 12 millones de dosis han arribado en
setiembre, récord de llegadas en un mes, y mas de

10 millones de dosis han llegado en lo que va de
Octubre

En Lima Metropolitana y Callao se estd avanzando
con la vacunacién de mayores de 18 afos, y en
otras regiones, incluso estamos avanzando en la
vacunacion de los mayores de 12 afos.

Los Vacunafests han hecho posible que los niveles
de la poblacion vacunada se hayan incrementado de
manera importante.

8 departamentos ya superan el 50% de la
poblacién vacunada con dos dosis.
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1/ Actualizado al 22 de octubre.
Fuente: Our World in Data, Minsa.




Los indicadores de movilidad se ubican préximos a sus niveles pre
pandemia

Perd: movilidad? Perd: movilidad segun actividades?
(indice: enero 2020 = 100; prom. mensual) (indice: enero 2020 = 100; prom. mavil 7 dias)
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1/ Al 22 de octubre. El indice de movilidad se calcula con respecto al nivel promedio del dia de semana entre el 3 de enero y 6 de febrero (prom. 3 ene — 6 feb=100).
Fuente: Google, MEF




Recuperacion de las expectativas

Apoyo Consultoria: expectativas a seis meses BCRP: expectativas a 12 meses
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Fuente: BCRP, Apoyo Consultoria. -




Estamos implementando medidas para impulsar la recuperacion
econdmica, el empleo y dar soporte a las familias

Estas medidas estan consideradas en las metas fiscales previstas para el 2021y 2022

Bono Yanapay Peru Trabaja Peru

.« Se entregara un bono

* Programa de gasto publico,

' individual de S/ 350 a: enfocado en  inversion !
. poblacion focalizada. Esta ! | publica y actividades dei
medida brindara un soporte . intervencion inmediata que !
. alos ingresos familiares mas : | tiene como objetivo la !
. vulnerables. . 1 creacion de empleo !
| . ' temporal. |

________________________________________________________________________________

Transferencias de capital

« "Bono Familiar Habitacional": :

subvenciones para la !
i construccion de viviendas.
.+ Aceleracion de la inversion :
' publica mediante transferencias
de recursos. !

____________________________________________

El objetivo a corto plazo es reactivar la economiay el empleo




Peru es uno de los paises con el mayor plan economico
iImplementado para hacer frente a la pandemia

Medidas econdmicas contra el COVID-19, 2020-2021

(% del PBI)
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avanzadas calificacion crediticia emergentes bajos ingresos

= En Perq, entre marzo de 2020 y octubre de 2021, las medidas econémicas equivalen al 21,8% del PBI (hasta el 24 de octubre de 2021).

* Las medidas tributarias y de gasto publico equivalen al 8,0% del PBI (hasta el 24 de octubre de 2021). También incluye medidas para la
provision de liquidez a través de cuentas de pensiones, préstamos garantizados, entre otros.
Nota: La informacién de los grupos de paises corresponde a los datos actualizados al 27 de septiembre de 2021 publicados por el FMI.

1/ Para 2020, se considera la ejecucién de las medidas de gasto e ingresos publicos. Para 2021, considera las medidas aprobadas hasta finales de octubre.
Fuente: FMI, MEF. - 14
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En los proximos afios, la actividad econOmica convergera de forma
progresiva a su nivel potencial sostenido por la demanda interna
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Fuente: INEI, BCRP, proyecciones MEF. -




Grandes proyectos de infraestructuray mineros contribuiran a dinamizar
la inversidon privada y sostener el crecimiento

Principales proyectos de infraestructura en Principales proyectos mineros en
construccion 2021-2025 construccion 2021-2025

Inversion
(US$ millones)

Inversion - . : s
) Situacion Situacion
(US$ millones)

Proyecto Proyecto

Linea 2 del Metro de ., Quellaveco y Amp. Construccion
Limay Callao 5346 @ Construccion de Toromocho 6655 @

Aeropuerto J. Chavez 1200 @ Construccion Yanacocha Sulfuros 2 100 Previsto en 2022
Autopistadel Sol 193 (D consuuccion  Magiswal w00 (O Previsto en 2022
Puerto Salaverry 270 () Constuccion  zafranal 1263 (1) Previsto en 2023
Puerto Chancay 3000 (9 Constuccion  LosChancas 2600 (1) Previeio en 2024
Puerto Musllesur 627 () Constuccion  Michiquily 2500 (1) previsto en 2025

En el 472021, se tiene previsto adjudicar PTAR Puerto Maldonado y Parque Industrial de Ancéon por un total de US$ 871 millones.
En setiembre, se lanz6 a convocatoria para dos proyectos eléctricos (US$ 38 millones) que se adjudicarian en el 2T2022.

Fuente: BCRP, Minem, Perupetro, Ositran, Osinergmin, Osiptel, Proinversion estimaciones MEF. -



Peru serauno de los paises que registre la mayor reduccidon de su déficit

fiscal en 2021

Déficit fiscal
(% del PBI)

2020 m2021 e Variacion del déficit fiscal

L7 0, 108

9,8

-0,2 [ J
-1,2 -1,3 1,6 29 o
’ -3,1
Colombia Chile México Economias Mundo Economias América
avanzadas emergentes Latina

Fuente: FMI, Ministerios de Hacienda de Chile y Colombia, BCRP, Proyecciones MEF.




Estrategia fiscal de mediano plazo: realizar un retiro gradual y ordenado del impulso fiscal
gue permita fortalecer las cuentas fiscales sin generar desajustes en la economia

Resultado economico del SPNF Deuda publica del SPNF
(% del PBI) (% del PBI)

26,8

-8,9

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

= Para el 2022, se establecieron las reglas fiscales de resultado econémico (déficit fiscal no mayor a 3,7% del PBI) y de deuda publica
(no mayor a 38% del PBI) mediante el Decreto de Urgencia N° 079-2021.

= Para los siguientes afios, se regularan las reglas fiscales mediante una Ley, para lo cual se realizard un estudio cuidadoso y un

amplio debate.
Fuente: BCRP, Proyecciones MEF. -




Para seqguir liderando el crecimiento econdmico es fundamental el cierre
de brechas estructurales y el manejo prudente de las finanzas publicas

Medidas para sostener el crecimiento

PBI 2022-2025: paises de laregion?
(Var. % real anual)

[ Impulsar la reactivacion econémica

Peru y,

Paraguay N
Fomentar las inversiones y generar

Colombia .
empleos de calidad

J/

Uruguay
LAC

<
Generar una mayor competitividad vy

Mexico eficiencia para diversificar la economia

Chile

J

Argentina .
9 Cierre de brechas estructurales

Ecuador y,

Brazil “\

Consolidacion de las cuentas fiscales y el
fortalecimiento de las finanzas publicas

1/ Las proyecciones corresponden al consenso de LatinFocus de octubre de 2021. Para Per(, se considera las proyecciones del MEF.
Fuente: BCRP, LatinFocus Concensus Forecast, proyecciones MEF. - 20




En el mediano plazo, uno de los objetivos de politica fiscal seré el de acercar los niveles de recaudaciéon a
los de pares de laregion afin de reducir las brechas existentes en servicios publicos

Ingresos del gobierno general, 2019 Gasto no financiero del gobierno general, 2019
(% del PBI) (% del PBI)

40,0
39,9
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1/ Mercados emergentes y economias en desarrollo.

2/ Representa el promedio no ponderado de 37 paises miembros de la OCDE.
Fuente: OCDE, WEO-FMI, BCRP. - 21




Un sistema tributario y fiscal en necesidad de reforma

Problematica: El sistema tributario y fiscal peruano tiene elevados niveles de

incumplimiento, lo cual se traduce en una baja recaudacion.

América Latinay OCDE: relacion entre ingresos

y gasto no financiero del gobierno general!
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EME: economias emergentes. LAC: América Latina y El Caribe. OCDE: Organizacion para la Cooperacién y Desarrollo Econémico.

(% del PBI)
Paises OCDE
avanzados 4
[ ]
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Ingresos del gobierno general

44

Incumplimiento por paises

(Incumplimiento del IGV e IR 3ra - % de la
recaudacion potencial? 3)

IGV

Perud (2020) 38,1

‘ ' Peri (2014) 28,7
‘ Chile (2017) 20,0
‘*" México (2016) 16,4
Colombia (2015) 20,1

IR
49,5
44,1

31,0

19,2

34,4

El costo anual estimado de la evasion fiscal

asciende a 8% del PBI

1/ Informacién del afio 2019. 2/ Diferencia entre el impuesto estimado potencial y el impuesto pagado, neto del efecto de gastos tributarios. 3/ Impuesto a la renta de tercera categoria. En el caso de Per(, corresponde al ratio entre el incumplimiento
estimado y el impuesto determinado potencial, neto del efecto de gastos tributarios. Para los casos de Chile y Colombia, el estimado del impuesto a la renta corresponde al de los afios 2009 y 2012, respectivamente.

Fuente: BCRP, Cepal, Ministerio de Economia y Administraciones Tributarias de los paises, OCDE, Sunat, MEF.
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Finalidad de la delegacion de facultades en materia tributaria

Proposito: Fortalecer la situacion fiscal optimizando e incrementando Ila
recaudacion.

Se propone una combinacion de medidas de administracion y de politica tributaria, a
implementar de manera paralela o secuencial, a fin encarar las principales razones que
explican la baja recaudacion:

= Problemas estructurales (elevada informalidad, débil cultura tributaria),

= Problemas de la administracion tributaria (SUNAT, Tribunal Fiscal,
Poder Judicial)

= Problemas de la politica tributaria (disefio de los impuestos:
exoneraciones, tasas, determinacion, entre otros).
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Medidas propuestas en delegacion de facultades en materia tributaria

Incremento de la progresividad del
sistema tributario

Modificacion del aspecto cuantitativo, la
determinacion y las tasas del IR de primera y
segunda categoria

Modificacion del régimen tributario minero

Inclusion de una tasa marginal mas alta del IR
para personas nhaturales con mayores
Ingresos

Perfeccionamiento de los impuestos al

consumo

Mecanismo de recaudacion del IGV para
operaciones de negocios digitales

Perfeccionamiento de la regulacion del ISC

Reduccidn del incumplimiento
tributario

Establecimiento de la inscripcion de oficio en
el RUC

Masificacion del uso de medios de pago
financieros

Creacion y atribucion de la condicion de
sujeto sin capacidad operativa

Simplificacion y armonizacion del
sistema tributario

Creacion de un régimen simplificado del IR
para empresas de menor tamafo

Aplicacion del régimen del IR y del beneficio
de la depreciacion acelerada al sector
acuicola y forestal
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Medidas propuestas en delegacion de facultades en materia tributaria

Racionalizacion de beneficios
tributarios

Eliminacion de la exoneracion del IGV a las
polizas de seguros de vida

Perfeccionamiento de las reglas generales
para la dacion de exoneraciones, incentivos o
beneficios tributarios y dotarlos de
transparencia

Prérroga de la exoneracion del IGV a
alimentos, transporte y dinero electrénico

Perfeccionamiento de la tributacion
municipal

Modificaciones en la aplicacion del impuesto
predial

Modificacion de las tasas y de la base
imponible del impuesto al patrimonio vehicular
y a las embarcaciones del recreo

Reestructuracion y uniformizacion de las
tasas del impuesto a los espectaculos
publicos no deportivos
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