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Introduccion

CRISIS

MAS CAPITAL MEJOR CAPITAL LIQUIDEZ

* Buffers (contraciclico,
sistémico y de
conservacion)

 Ratiode
apalancamiento

 TLAC

* Revision a los marcos de
capital (crédito,
mercado y operacional).

BASILEA IlI

Mayor composicion de
Common Equity en el
capital regulatorio.
Requisitos mas estrictos
para el cOmputo de
instrumentos en el
capital regulatorio.
Mayor absorciéon de
pérdidas.
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LCR -> Ratio de
cobertura de liquidez.
NSFR -> Ratio de fondeo
neto estable.
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Basilea lll y la respuesta a la crisis

CRISIS FINANCIERA m @A
e T .

.

=

Mejor

Excesiva transformacion de madurez. Problemas

de fondeo estructural (muchos activos iliquidos

fondeados con pasivos poco estables ). gestion
de

Dependencia excesiva de fondeo de corto plazo: Liquidez

Poca resistencia a shocks de liquidez.

Apalancamiento excesivo (dentro y fuera de
balance). Ratio de

Apalancamiento
Problemas de calibracién y validacion en modelos

internos

Mas
Capital

Buffers de Capital:
Prociclicidad (en créditos y en los ratios de contraciclico,

capital). sistémico 'y de
conservacion.

Entidades de importancia sistémica: Contagio y
Panico.



Crisis y Contexto Peruano

Sistema financiero bien
capitalizado

Normas SBS = Gestion efectiva
del riesgo.

Supervisidon basada en riesgos
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Exposicion casi nula a ABS, CDOs
emitidos en EE.UU y otros esquemas
poco transparentes basados en
titulizaciones y derivados.

Fondo de Seguro de Depdsitos +
supervision efectiva = Confianza en
el sistema.

Ley de Bancos = Limites a las
concentraciones crediticias.



Implementacion de estandares
internacionales en Peru
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Principios de una regulacion
prudencial en la SBS

Enfatiza la gestion adecuada de los riesgos

Comprehensiva

Comprensible, implementable y monitoreable

Alineada a los estandares internacionales pero
adaptada a las condiciones locales

Complementada con regulacion adicional que considera las
caracteristicas particulares del mercado local.
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Situacion actual
La SBS ha avanzado con la mayor parte de la Fase 1 de Basilea lll

Basilea ll v Pilar 1y 2

** Pilar 3: En progreso

Basilea Il

v" Colchdén de conservacion

v" Colchén contraciclico

Mas capital

v/ Riesgo sistémico

. . v" Regl. de Deuda Subordinada
Fase 1 Mejor Capital g e SEhordl
*» Estructura de Capital

Estandares de Liquidez v LCR
% NSFR: En progreso

Leyenda:

v" Implementado

o%

«* En progreso



Estructura de los requerimientos O surmnmpay
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[ ] V 4 [ ] Republica del Perti
de capital - Peru y Basilea lll
Peru Basilea lll
Colchén
Sistémico il e e Bucket adicional
.. . Sistémico ,
Propension al riesgo (0-2.5%) (vacio) de 3.5%
Colchén de i

Tasa de interés en BB ..
Conservacion

Individual + Concentracion Colchodn anticiclico
Sectorial + ! (0 o 2_5%)
Geogrifica

APR Colchén

Colchdn de
marginal*10% anticiclico

conservacion
(0-2.5%)

Riesgo operacional

H (1)
Riesgo de mercado Uitz 2 2

AT1 (1.5%)

Pilar I:
10% de APR

Pilar I:
8% de APR

Riesgo de Crédito
(RC)

Tier 1

*PE = Tier 1 + Tier 2 + Tier 3
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La Fase 2 de Basilea lll es reciente y aun esta pendiente su adaptacion local

Basilea lll

Apalancamiento

Pisos de Capital o

Fase 2 Revision de marco de capital .
(Modelos Estandar y Modelos Internos)

CVA RM

Riesgo Soberano

Leyenda:

Estandares
publicados en
Dic-17

Estandares en
revision BCBS




Elementos de Basilea Ill en agenda SBS

Programa de Largo Plazo

Apalancamiento sye e
1) Analisis
Capital Adicional. 2) Adaptacién
Grandes Exposiciones. 3) Implementacion

Pilar 11l

Trat. Contingentes

Proyecto Normativo

Entre otros...
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Cargas adicionales por riesgo sistémico - Progreso
Se espera publicar la norma final en el 1er semestre del 2020

I

2017-2 2018-1 2018-2 2019-1
Revision de Disefo de la Calibracién de
literaturas y metodologia y parametros y
propuestas determinacion de estudios de

categorias de impacto
importancia

sistémica, en linea
con BIII.



CARGAS
SISTEMICAS

ESQUEMA SBS

Implementado en el 2011.

En funcion al tamaiio de la entidad y a su
clasificacion de riesgo.

Se aplica sobre el requerimiento de capital
regulatorio ya exigido por RC, RM y RO.

SBS viene evaluando una modificacion de las
cargas de capital por RS en linea con algunos
elementos de Basilea lll.

P.Ejem: Incorporacion de otras fuentes
relevantes de RS como interconexion vy
sustituibilidad.
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BASILEA IlI

Publicado en el 2011 (actualizaciones
en el 2013 y 2018).
Cargas de capital en funcién a:
* Tamaio
Interconexion
Sustituibilidad
Complejidad
Actividad internacional
Se aplica un porcentaje adicional sobre
los Activos Ponderados por Riesgo
(APR).
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NSFR - Progreso

Se espera publicar la norma final en el 1er semestre del 2020

EEEE—

2017-2 2018-1 2018-2 2019-1 2019-2 2020-1 2021-1
Revision de Disefio de la Calibracion de Pre- Publicacion Entrada en
literaturas y metodologia 'y parametros y estudios  publicacion vigencia
propuestas determinacion de de impacto

categorias de
importancia

sistémica, en linea
con BIII.
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Pilar 1ll

Pilar 3
Basilea 2

Pre crisis
1ra Revision Integral 2da Revision Integral
del estandar del estandar
internacional * internacional **

Proyecto de norma Pilar 3 de la SBS

, 2019 Proporcionalidad '
| Definicion de requerimientos I
de revelacién en funcion a :

* Requisitos de divulgacion (Enero 2015)
** Requisitos de divulgacién Marco consolidado y mejorado (Marzo 2017)



Basilea lll: Efectos no deseados

y su mitigacion en Peru
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Efectos no deseados de Basilea lli
) Sin ;
Basilea Ill fue una embargo Genero costos
respuesta necesaria a significativos para la
la crisis. intermediacion.
Sin
embargo
Genero una carga En algunos casos se
regulatoria excesiva para observé una reduccién
entidades pequenas vy muy pronunciada en la
poco complejas. provision de créditos.
* Efectos negativos sobre
Asociado al Principio el sector real.
de proporcionalidad * Perjudicial para los

esfuerzos de inclusion
financiera.



Mitigacion de efectos no deseados —
El caso del Peru

Colchones de

Efectos no deseados de capital

mayores requerimientos de
capital fueron mitigados.

Evidencia empirica:
Documento de trabajo del
FMI (Fang et al. - 2018).

* Se viene trabajando en una evaluacion
de la aplicacion internacional del
principio de proporcionalidad.
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Gradualidad en la
exigencia de nuevos
requerimientos.

Reforma fue anunciada
con suficiente
anticipacion.

Se llevo a cabo en un
contexto de buena
rentabilidad de Ia
industria, entidades bien
capitalizadas y en la fase
expansiva del ciclo
econdmico.

* En la SBS ya se aplica proporcionalidad
en algunas areas: Ejem: gestion del
riesgo de mercado y COOPACS.



Regulacion Prudencial:
Componentes Locales Adicionales
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Riesgo cambiario crediticio en los 0
requerimientos de capital

El riesgo cambiario crediticio es importante en economias parcialmente
dolarizadas como la peruana. En el 2009, la SBS introdujo un ajuste por RCC a la
formula del Comprehensive Approach. Posteriormente, en el 2013, se introdujo
umbrales del LTV mas exigentes para créditos hipotecarios en ME.

Se introdujo como un ajuste adicional a la exposicion:

Riesgo E* {0 [E (1+H Cx(1—-H,—H )]}
= max;0, |E * @ —ex T e
Cambiario ) c "

8%

Crediticio

Se aplica un umbral mas

riguroso para el LTV en el Desde 2013
caso de créditos
hipotecarios originados

en moneda extranjera.
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Requerimiento de capital para créditos 0
hipotecarios: Consideraciones locales

El requerimiento de capital por riesgo de crédito para créditos hipotecarios
considera las siguientes fuentes de riesgo:

v' Tasa de interés

(Umbral del LTV es mayor si la tasa de interés es fija)

v" Moneda
Umbral del LTV (LTV¥)

(Umbral del LTV es mayor si el préstamos esta en moneda local)
v Primera vivienda/ segunda vivienda

(Umbral del LTV es mayor si es primera vivienda)

f(LTV, plazo residual)

[50% - 250%]




Consideraciones finales




Consideraciones finales

* El sistema financiero peruano es pequeio, parcialmente dolarizado y
tiene instituciones heterogéneas.

e La SBS busca alinear su regulacion prudencial al estandar internacional
propuesto por Basilea, pero teniendo en cuenta las condiciones locales.

e El esfuerzo de la regulacion prudencial se ha enfocado en el
establecimiento de colchones de capital, ratios de liquidez y mayor
calidad del capital.

* Adicionalmente, el marco regulatorio peruano ha sido complementado
anadiendo fuentes adicionales de riesgo que resultan relevantes debido
a las particularidades del mercado local (por ejemplo: riesgo cambiario
crediticio).

e La gradualidad y anuncio anticipado de los cambios regulatorios de la
SBS han permitido mitigar los efectos no deseados.
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